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Zusammenfassung: Der Draghi Put (die EZB wird alles tun, um den Euro
zu verteidigen) hat gegen Ende 2012 fir eine deutliche Entspannung der
hochvolatilen Finanzmarkte in Europa gesorgt. Dieser Trend durfte sich
zunachst Anfang 2013 weiter fortsetzen.

Die Kapitalmarktzinsen werden im ersten und zweiten Quartal 2013
den Trend aus 2012 fortsetzen und weiter nachgeben. Um wie viel
Basispunkte, wird von der Entwicklung der Leitzinsen und dem AusmaB
der Rezession in Europa abhangen. Mit einer Erholung der
Wirtschaftsleistung kdnnte gegen Ende 2013 Tagesgeld und Festgeld
Zinsen leicht steigen.
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Die Ausgangssituation 2013

Das Top 10 Feld der Tagesgeldanbieter auf Tagesgeldvergleich.com startet
im Januar 2013 mit nur noch einer Bank, Cortal Consors, die 2,0% Zinsen
bietet.

Der Mittelwert der Zinssatze (n=10) liegt bei 1,72%. Zum Vergleich:
Anfang 2012 bot MoneYou als beste Bank 2,70% Tagesgeld Zinsen.

Prognose Entwicklung Tagesgeld Zinsen 2013
Mit hoher Wahrscheinlichkeit werden die Zinsen auf Tagesgeldeinlagen in
den ersten beiden Quartalen 2013 unter den Zinssatzen aus dem IV-
Quartal 2012 liegen. Die Grinde:

« Anhaltende Staatsschuldenkrise

 Lahmende Konjunktur



e Teurer Euro
» lockere Geldpolitik der EZB

1. Die europaische Staatsschuldenkrise wird sich 2013 nicht entspannen.
Eventuell kommen weitere finanzielle Verpflichtungen auf die Geberlander
wie Deutschland zu, da noch RettungsmaBnahmen anstehen, wie aktuell
Zypern mit einem Bedarf von 18 Milliarden Euro. Keines der Lander
scheint momentan in der Lage zu sein, sich kurzfristig auch nur teilweise
zu entschulden. Eine Entschuldung ist dagegen durch Inflation méglich.
Die Politik hat daher an niedrigen Zinsen ein Interesse und wird
fur eine langer Phase der Niedrigzinsen sorgen. Beispielsweise muss
der Bund bei einer Erhéhung der Zinsen um 1% flr seine Schulden 21,69
Milliarden Euro pro Jahr zahlen (berechnet nach Daten der Bundesbank,
2012).

2. Die Konjunktur wird 2013 im Euroraum bestenfalls mit einer roten Null
abschlieBen. Viele der stdlichen Lander werden wegen der Sparpolitik eine
negative Wirtschaftsentwicklung aufweisen. Die Klrzungen der Léhne,
Renten etc. wird den privaten Konsum reduzieren und auch die Wirtschaft
wird Investitionen zurlickstellen. Obwohl die Lohnstlickkosten in Portugal
und Spanien erfolgreich gesenkt werden konnten und die Lander etwas
wettbewerbsfahiger gemacht haben, konterkariert der hohe Wert des
Euros durch Verteuerung der Ausfuhrprodukte diese Entwicklung.

Die Anpassungsprozesse und Aufholjagd nach wirtschaftlicher
Wettbewerbsfahigkeit wird noch Jahre dauern.

Spanien sitzt noch immer auf einen Berg von faulen Immobilienkrediten,
die irgendwann bilanziert werden mussen. Von den beiden wirtschaftlichen
Zugpferden im Euroland ist von Frankreich in 2013 kein Wachstum im BIP
zu erwarten, Deutschland dirfte mit rund 0,6% wirtschaftlich wachsen.
Diese Wachstumsaussichten sprechen fur nicht fur steigende Zinsen.

4. Die Geldpolitik der EZB wird weiterhin lockere bleiben. Um die zarten
Keime der fiskalischen und wirtschaftlichen RestrukturierungsmaBnahmen
weiter zu unterstitzen, wird die EZB die Leitzinsen nicht erhéhen, sondern
eher weiter senken. Dadurch kdnnen sich diese Peripherielander glinstig
finanzieren (bzw. kénnen Uberhaupt wieder an den Kapitalmarkt
zurlckkehren).

Fir Deutschland sind die Leitzinsen eigentlich viel zu niedrig.

Prognose Tagesgeld Zinsen 1. Quartal 2013

Die Redaktion geht davon aus, dass gegen Ende des ersten Quartals keine
Bank in Deutschland mit fir deutsche Verhaltnisse hinreichender
Einlagensicherung Tagesgeld Zinsen mit einer 2 vor dem Komma anbietet.
Die Zinssatze der Top Ten Banken werden zwischen 1,00% und 1,80%
liegen.

Noch besteht flur Anleger die Mdglichkeit, sich bei einigen Anbietern fir
taglich verfliigbare Einlagen auf Tagesgeldkonten gute Zinsen zu sichern:
beispielsweise Cortal Consors.



Aktuelle Informationen finden sich auf http://www.tagesgel dvergleich.com/anbieter-
vergleichen.html
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